Centro de Investigacién y Formacién de la Replblica Argentina @ CTA

El descenso del salario real
tras las dos pandemias, y sus
asimetrias

Pablo Manzanelli y Cecilia Garriga

Febrero 2021




Introduccion

v El objetivo de este trabajo es aportar elementos de juicio en torno al debate actual sobre la situacién salarial tras la
significativa reduccion de su poder adquisitivo durante las dos pandemias: la econdmica que tuvo lugar durante el gobierno
de Cambiemos y las dificultades para su reversion en el marco de la pandemia del coronavirus. Se pretende aportar asi a la
elaboracién de un diagnéstico del estado de situacion de los salarios que resulta de particular importancia en el marco de la
apertura de las negociaciones paritarias y el intento del gobierno de llevar a cabo un acuerdo de precios y salarios.

v' Con tal finalidad en la primera parte del informe se lleva a cabo un examen de la evolucidn de los salarios reales de los
trabajadores registrados del sector privado a partir de su desagregacion por ramas de actividad. Al respecto, cabe sefialar
gue se advierte una para nada desdenable heterogeneidad en la evolucion salarial del Ultimo lustro. Si bien los salarios
reales de los trabajadores registrados en el sector privado sufrieron una reduccién promedio de 15,4% entre noviembre de
2015 y el mismo mes de 2020, la mitad de los trabajadores tuvieron caidas superiores al 19%. Asimismo, si se evalua el
desempefio de las remuneraciones de los trabajadores registrados en el sector privado con continuidad laboral su descenso
alcanza el 23,2%.

v’ El andlisis por rama de actividad también exhibe importantes asimetrias. De las 295 ramas de actividad a cuatro digitos de la
CllU, 152 experimentaron reducciones de las remuneraciones reales por encima del 20% y dentro de este universo 50
ramas registraron caidas superiores al 30%. Es evidente que para todas ellas un acuerdo de precios y salarios que supere
levemente la inflacidon no resultara suficiente. Lo propio cabe para los trabajadores del sector publico cuyos salarios reales
tuvieron una caida de 29% entre noviembre de 2015 y diciembre de 2020.

v’ Esta “caida libre” del salario real ocurre en un escenario signado por la aceleracién del ritmo inflacionario durante los dltimos
dos afios del gobierno de Cambiemos, y su desaceleracion en 2020 aunque manteniéndose en niveles elevados. No es una
cuestion menor que este proceso inflacionario estuvo impulsado por los precios mayoristas, en tanto que los minoristas si
bien se expandieron significativamente lo hicieron en un nivel inferior. De alli que desde la perspectiva del empresariado la
reduccion de los costos salariales —medidos en relacién a los precios mayoristas en lugar de los minoristas que refieren al
poder adquisitivo— es superior. A tal punto que en el sector privado el promedio de los costos salariales cayd 23,8% entre
noviembre de 2015 y mismo mes de 2020 (8,4 puntos porcentuales mas que su poder adquisitivo).

v De resultas de ello se incrementaron considerablemente los margenes de ganancia en el sector privado, especialmente
entre 2017 y 2020. En esos afios la participacion del excedente bruto en el valor agregado del sector privado ascendid del
46,4% al 50,4%, lo que equivale a un incremento del 8,7%. 2
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La larga reduccion del salario
real




Salario privado y publico

v El promedio de los salarios reales de los Evolucion del promedio de los salarios reales de los trabajadores
trabajadores registrados en el sector registrados en el sector privado y en el sector publico, Noviembre 2015-
privado cayé 15,4% entre noviembre de Diciembre 2020 (indice nov.15=100)
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Salario privado y sus heterogeneidades

Promedio y mediana del total de los salarios reales de los trabajadores

v Las heterogeneidades salariales no solo registrados en el sector privado y del promedio de aquellos trabajadores con
se registran entre el sector publico y mas de 5 afios de antigliedad*, Noviembre 2015-Septiembre 2020
privado sino también en el interior de (indice nov.15=100)
este ultimo. 100,0 -
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v' Como una primera aproximacion a esta |
cuestion vale decir que si bien, en la
serie desestacionalizada, el salario 95,0 -
promedio cayé 15,3% entre noviembre
de 2015 y septiembre de 2020, la
mediana de los salarios —que es el nivel 90,0 -
gue divide en dos mitades al universo
de trabajadores— disminuyé en una
proporcion superior. Es decir, la mitad 850 |
de los trabajadores registrados en el
sector privado tuvieron una reduccidn
superior a 18,9% en ese periodo. 80,0
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publicados alcanzan a septiembre de 2020.
Fuente: elaboracion propia en base a MTEySS (OEDE) e INDEC. 5



Brechas salariales por sector

v Otra manera de “correr el velo” del Relacion entre el salario promedio por sector de actividad y el salario
promedio salarial consiste en la indagacién promedio total de los trabajadores registrados en el sector privado,

de las asimetrias sectoriales a partir de la Enero-Septiembre 2020 (porcentajes)

relacidon entre el salario de cada sector y el
salario promedio en el acumulado de los
primeros 9 meses de 2020.

279,0

v’ Entre las ramas que tienen salarios
significativamente mas elevados que el
promedio se encuentran minas y canteras,
electricidad, gas y agua, pesca, e
intermediacién financiera. Todas ellas mas
gue duplican el salario medio.

v' Por su parte, entre las que fluctian en
torno al promedio se ubican transporte y
comunicaciones, industria, y servicios 61,5
sociales y de salud con niveles superiores al
promedio, en tanto que las actividades
inmobiliarias, empresariales y de alquiler, y
otros servicios sociales tienen niveles
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construccion, agricultura y ganaderia,
ensenanzay hoteles y restaurantes. Fuente: elaboracién propia en base a MTEySS (OEDE).



Reduccidn del salario real por sector

v" En cuanto a la dindmica salarial reciente Variacién del promedio del salario real de los trabajadores registrados en
el sector privado por sector de actividad, Noviembre 2015-Septiembre

vale apuntar que los rubros del sector
2020 (porcentajes)

privado registrado con mayor pérdida del
poder adquisitivo del salario tras las dos
pandemias fueron hoteles y restaurantes;
minas y canteras; y transporte vy
comunicaciones. También fue critico el
desempeiio de los trabajadores .
industriales, los de comercio, los de la
ensefianza, la construccidn y otros servicios
sociales.
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v' Todo ellos vieron caer sus salarios reales :
por encima del promedio vy, salvo el sector
de minas y canteras, se trata de rubros con
brechas salariales cercanas o por debajo de
la media lo que agrava su situaciéon. En
cambio, algunos sectores con altos niveles
salariales como pesca e intermediacién
financiera tuvieron pérdidas salariales
inferiores.
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v’ Los sectores que tuvieron una leve
recuperacion salarial entre diciembre de
2019 y septiembre de 2020 fueron
agricultura y ganaderia, electricidad, gas y
agua, intermediacién financiera, servicios
sociales Yy de salud, ensefianza, actividades *Se trata de la serie desestacionalizada por el OEDE cuyos ultimos datos

inmobiliarias, y la industria. publicados alcanzan a septiembre de 2020.
Fuente: elaboracion propia en base a MTEySS (OEDE) e INDEC. 7
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Las profundas asimetrias a nivel rama

v La mayor desagregacion sectorial que Cantidad de ramas (a 4 digitos) segun estratos de variacion del salario
permite la informacién publicada por el promedio de los trabajadores registrados en el sector privado,
Ministerio de Trabajo (OEDE) es a 4 digitos Septiembre 2015-Septiembre 2020 (porcentajes)
de la ClIU. A diferencia de los 14 sectores 60 - c7 57
analizados previamente, en este caso se
analiza la evolucidn salarial de 295 ramas 50
de actividad. Naturalmente una mayor 50 -
apertura sectorial pone de relieve mayores 45
asimetrias en los trabajadores registrados
en el sector privado. 40 -

v' De las 295 ramas, solo 21 (el 8,1%) 2
registraron un incremento del salario real 30 4
entre septiembre de 2015 y mismo mes de
2020. Por su parte, de las restantes 274 51
ramas, el 76,3% tuvo caidas superiores al 20 -

15% en ese periodo. Es relevante indicar
gue de ese 76,3% que abarca a 274 ramas 11 5 13
no son pocas las que registraron 10 |
reducciones del salario real de mas del 25%
ya que se tratd del 45,4% de las mismas (95
ramas). Es evidente que para todas ellas un 0 -
acuerdo de precios y salarios gue supere Mayor a Entre 0% Entre |Entre 5%| Entre @ Entre | Entre | Entre Mayora
levemente la inflaciéon no resultara 5%  y49% Ol%y y9,9% | 10%y 15%y | 20%y 25%y  30%
- 4,9% 14,9% 19,9% | 24,9% @ 29,9%
suficiente.
Aumento Disminucion

v' Para ver el detalle de las actividades que
*Dado que el OEDE no construye la serie desestacionalizada en este nivel de

integran cada estrato de variacién salarial - . :
; . desagregacion se compara con el mismo mes de 2015 en lugar de noviembre
consultar el anexo al final de este informe. como en los anteriores.
Fuente: elaboracion propia en base a MTEySS (OEDE) e INDEC. 8
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Costos salariales y margenes de
ganancia




Precios mayoristas vs minoristas

v' Las actuales negociaciones salariales se
inscriben en un proceso inflacionario que
se aceler6 a partir de las sucesivas
devaluaciones en 2018 y 2019 que
marcaron la  culminacion de Ia
valorizaciéon financiera que instaurd el
gobierno de Cambiemos. Posteriormente
se asiste a una desaceleracion del ritmo
inflacionario pero manteniéndose en un
nivel mas elevado que el que recibid la
administracién Macri.

v' Cabe sefalar que la aceleracion del
proceso inflacionario estuvo motorizada
por los precios mayoristas, en tanto que
los minoristas si bien se expandieron
significativamente lo hicieron en un nivel
inferior.

v' De alli que la variacion del indice de
precios al consumidor entre marzo de
2018 y noviembre de 2020 fue de 190%
mientras que el indice de precios
mayoristas ascendid 233,1%.

v" Por lo tanto, el incremento de los precios
“a puerta de fabrica” de buena parte del
empresariado superaron al de los precios
al consumidor.

Evolucién del indice de precios al consumidor y del indice de precios
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Fuente: elaboracién propia en base a INDEC.
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El descenso superior de los costos salariales

v' Desde la perspectiva de los empresarios
el analisis de la evolucion de los salarios
no se debe hacer a partir del poder
adquisitivo de los mismos sino de los
costos de produccion que le
representan a los empresarios. Es decir,
evaluar los salarios en relaciéon a los
precios mayoristas en lugar de los
precios al consumidor.

v' Asi la caida de los costos salariales fue
en promedio de 23,8% entre noviembre
de 2015 y mismo mes de 2020. Es decir,
qgue el incremento de los precios
mayoristas por encima de los minoristas
provocaron una reduccion de los costos
salariales que fue 8,4 puntos
porcentuales superior a la disminucidn
del poder adquisitivo del salario
promedio (-15,4%).

v' Cabe apuntar que durante la gestién de
cambiemos los costos laborales se
hundieron 25,9% vy luego, tras
incrementarse en el primer trimestre de
2020, a raiz del comienzo de la
pandemia  volvieron a  disminuir
ubicandose apenas por encima del nivel
de diciembre 2019.
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*Se deflactan las remuneraciones promedio por el indice de precios internos al
por mayor. Se trata de la remuneracion bruta (previa a las deducciones por
cargas sociales) e incluye adicionales de periodicidad no mensual, horas
extraordinarias, vidticos, sueldo anual complementario y bonificacién por
vacaciones. No incluye indemnizaciones. La serie fue desestacionalizada para
evitar los “saltos” en junio y diciembre.
Fuente: elaboracion propia en base a MTEyYSS e INDEC. 11



El aumento de los margenes de ganancia

v" Como resultado de la caida en los costos Participacion del excedente bruto de explotacion en el valor agregado
laborales los margenes de ganancia se bruto del sector privado, 2016-2020 (porcentajes)
incrementaron en el Ultimo lustro. Tras una
caida entre 2016 y 2017, la participaciéon
del excedente bruto de explotaciéon en el
valor agregado del sector privado ascendio
sistematicamente durante los ultimos dos
anos del gobierno de Cambiemos e,
incluso, durante la pandemia del COVID-19.

50,4

v' A tal punto que en esos afios recesivos el
margen de beneficios saltd del 46,4% del
valor agregado en 2017 al 50,4% en el
promedio de los primeros tres trimestres
de 2020, lo que equivale a un incremento
del 8,7%.

v’ Esta tendencia entre 2017 y 2020 se
advierte en los distintos sectores de
actividad con la excepciéon de minas vy
canteras, construccion, hoteles y
restaurantes, y servicios sociales y de salud.
Los rubros en los que se asiste a un
incremento  superior del peso del
excedente bruto en el valor agregado
sectorial son transporte, almacenamiento y
comunicaciones, intermediacion ﬁnandera’ *Corresponde al promedio de los primeros tres trimestres del afio.
y la industria. Fuente: elaboracién propia en base a INDEC (CGI-DNCN).

48,0

-1

2016 2017 2018 2019 2020*
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Anexo: listado ramas de
actividad a 4 digitos




Listado de ramas de actividad a 4 digitos segun estratos de variacion del salario real

Septiembre 2015-Septiembre 2020

;@CTA

Estratos

Cant.
Ramas

Ramas de actividad

Crecimiento
mayor a 5%

11

Explotacién de minas y canteras 32,13% / Serv. auxiliares a la actividad financiera 28,58% / Reprod. de grabaciones 28,03% / Generacion de energia
eléctrica 22,13% / Informatica 21,79% / Caza y captura de animales vivos 17,42% / Explotacion de criaderos de peces (acuicultura) 16,62% / Serv.
bursatiles de mediacién 13,17% / Serv. de almacenamiento y depdsito 11,39% / Extraccidon de minerales para la Fabr. de abonos y productos
quimicos, excepto turba 7,75% / Serv. de consultores en equipo de informatica 7,63%

Crecimiento
entre 0%y 5%

10

Pesca y recoleccion de productos marinos 4,61% / Fabr. de plaguicidas y agroquimos 3,67% / Destilacidon de bebidas alcohdlicas; Prod. de alcohol
etilico 3,24% / Cultivo de cereales, oleaginosas y forrajeras 2,61% / Elab. de pescado y productos 2,51% / Prod. de semillas y propagacion de
cultivos 1,34% / Serv. forestales 1,14% / Serv. de consultores en informatica y suministros de programas de informatica 0,68% / Cultivos
industriales, de especias y de plantas aromaticas y medicinales 0,59% / Venta al por mayor de productos farmacéuticos, veterinarios, cosméticos y
de perfumeria, instrumental médico y odontoldgico y articulos ortopédicos 0,46% /

Disminucion
entre 0%y 5%

13

Serv. N.c.p. -0,07% / Serv. pecuarios, excepto los veterinarios -0,93% / Cultivo de frutas -1,03% / Cria de ganado y Prod. de leche, lana y pelos -
2,08% / Serv. agricolas -2,17% / Cultivo de hortalizas, legumbres, flores y plantas ornamentales -2,88% / Obtencién y dotacién de personal -2,96%
/ Serv. de publicidad -3% / Extraccion de productos forestales -3,66% / Alq de equipo de transporte para via acuatica -3,89% / Fabr. de motores y
turbinas, excepto motores para aeronaves, vehiculos automotores y motocicletas -4,01% / Elab. de aceites y grasas de origen vegetal -4,58% /
Fabr. de cubiertas y cdmaras de caucho; recauchutado y renovacién de cubiertas de caucho -4,96% /

Disminucion
entre 5%y
10%

21

Terminacién y revestimiento de paredes y pisos -5,51% / Aislamiento térmico, acustico, hidrico y antivibratorio -5,98% / Extraccidn de piedra caliza
y yeso -6,26% / Silvicultura -6,48% / Procesamiento de datos -6,82% / Prod. de granja y cria de animales, excepto ganado -7,01% / Fabr. de
recipientes de madera -8,04% / Investigacion y desarrollo -8,27% / Fabr. de vidrio y productos de vidrio -8,64% / Elab. de cerveza y de malta -8,9%
/ Serv. de las entidades financieras bancarias -8,92% / Venta al por menor de productos farmacéuticos, cosméticos, de perfumeria, instrumental
médico y odontolégico y articulos ortopédicos -8,94% / Instalaciones para edificios y obras de ing. civil -9,32% / Venta al por mayor de
desperdicios y desechos -9,37% / Serv. de seguros -9,49% / Elab. de cacao y chocolate y de productos de confiteria -9,55% / Extraccion de sal -
9,71% / Serv. sociales -9,79% / Fabr. de pinturas; barnices y productos de revestimiento similares; tintas de imprenta y masillas -9,81% / Serv.
empresariales -9,82% / Agencias de empleo temporario -9,87% /

Disminucion
entre 10% y
15%

31

Fabr. de productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y productos botanicos -10% / Fabr. de gas y distribucién de combustibles
gaseosos por tuberias -10,47% / Serv. de adm. de mercados financieros -10,5% / Edicion de grabaciones -10,91% / Serv. veterinarios -11,02% /
Serv. de las entidades financieras no bancarias -11,37% / Elab. de productos de molineria-11,38% / Prod. y distribucion de filmes y videocintas -
11,67% / Fabr. de hojas de madera para enchapado; Fabr. de tableros contrachapados, y otros -11,7% / Elab. de alimentos preparados para
animales -12,12% / Mantenimiento y reparacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica -12,14% / Serv. juridicos y de contabilidad,
teneduria de libros y auditoria; asesoramiento en materia de impuestos; estudios de mercados y realizacién de encuestas de opinién publica;
asesoramiento empresarial y en materia de gestién -12,47% / Fabr. de cuerdas, cordeles, bramantes y redes -12,52% / Preparacion de frutas,
hortalizas y legumbres -12,68% / Venta al por mayor de maquinas-herramienta de uso gral. -12,73% / Venta de vehiculos automotores usados,
excepto motocicletas -12,99% / Venta al por mayor en comisién o consignacién de productos agricolas y pecuarios -13,36% / Extraccion de rocas
ornamentales -13,59% / Serv. teatrales y musicales y Serv. artisticos -13,6% / Extraccion de arcillay caolin -13,74% / Fabr. de fibras
manufacturadas -13,83% / Serv. relacionados con la salud -13,88% / Serv. complementarios para el transporte por agua -13,95% / Fabr. de
automotores -14,06% / Prod. y procesamiento de carne y productos carnicos -14,11% / Instalaciones de gas, agua, sanitarios y de climatizacién,
con sus artefactos conexos -14,37% / Fabr. de jabones y detergentes, preparados para limpiar y pulir, perfumes y preparados de tocador -14,43% /
Reparacién de efectos personales y enseres domésticos -14,59% / adm. de fondos de jubilaciones y pensiones (AFJP) -14,8% / Fabr. de sustancias
guimicas basicas, excepto abonos -14,86% / Construccién y reparacion de embarcaciones de recreo y deporte -14,93% /
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Estratos

Cant.
Ramas

Ramas de actividad

Disminucion
entre 15% vy
20%

57

Aserrado y cepillado de madera -15,04% / Serv. de asociaciones -15,07% / Elab. de vinos y otras bebidas fermentadas a partir de frutas -15,13% /
Serv. de gestidn y logistica para el transporte de mercaderias -15,2% / Venta de automotores nuevos, excepto motocicletas -15,21% / Serv.
inmobiliarios realizados -15,37% / Venta al por mayor en comisidon o consignaciéon de mercancias -15,61% / Venta al por mayor de materias
primas agropecuarias y de animales vivos -15,68% / Fabr. de hornos; hogares y quemadores -15,83% / Fabr. de papel y cartén ondulado y envases
de papel y cartdén -16,27% / Serv. de envase y empaque -16,36% / Fabr. de productos minerales no metdlicos -16,38% / Elab. de productos de
panaderia -16,58% / Elab. de productos de tabaco -16,6% / Fabr. de maquinaria agropecuaria -16,61% / Fabr. de productos de madera ; Fabr. de
articulos de corcho, paja y materiales trenzables -16,73% / Venta al por menor de combustible para vehiculos automotores y motocicletas -16,88%
/ Fabr. de articulos de papel y cartdén -16,9% / Venta al por mayor de maquinas, equipos e implementos de uso especial -16,91% / Fabr. de
acumuladores, pilas y baterias primarias -17,03% / Venta al por menor por correo, televisién, internet y otros medios de comunicacién -17,12% /
Fabr. de pasta de madera, papel y cartén -17,31% / Serv. de telecomunicaciones -17,39% / Elab. de productos alimenticios -17,69% / Venta al por
mayor de maquinas, equipo y materiales conexos -17,71% / Elab. de cemento, cal y yeso -17,76% / Fabr. de productos de ceramica refractaria -
17,83% / Venta al por mayor de bebidas -17,88% / Venta al por mayor de combustibles, incluso gaseosos y productos conexos -17,96% /
Construccidn de edificios y sus partes y obras de ingenieria civil -18,19% / Serv. financieros excepto los de la banca central y las entidades
financieras -18,27% / Fabr. de relojes -18,39% / Forjado, prensado, estampado y laminado de metales; pulvimetalurgia -18,4% / Instalaciones de
carpinteria, herreria de obra y artistica -18,47% / alq. de equipo de construccién o demolicion dotado de operarios -18,48% / Fundicién de metales
no ferrosos -18,61% / Eliminacion de desperdicios y aguas residuales, saneamiento y Serv. similares -18,62% / Venta al por mayor de mercancias -
18,75% / Venta al por menor de bebidas -18,85% / Venta al por menor de pan y productos de panaderia y confiteria -18,9% / Servicio de
transporte por tuberias -18,92% / Fabr. de productos metadlicos para uso estructural y montaje estructural -19,12% / Fabr. de aparatos de
distribucién y control de la energia eléctrica -19,19% / Serv. inmobiliarios realizados por cuenta propia, con bienes propios o arrendados -19,19% /
Fabr. de productos primarios de metales preciosos y metales no ferrosos -19,38% / Fabr. de aparatos de uso domeéstico -19,49% / Fabr. de
productos de arcilla y cerdmica no refractaria para uso estructural -19,52% / Fabr. de maquinaria metalurgica -19,54% / Elab. de bebidas no
alcohdlicas; Prod. de aguas minerales -19,55% / Industrias manufactureras -19,61% / Ensefianza -19,62% / Fabr. de tanques, depdsitos y
recipientes de metal -19,67% / Fundicién de hierro y acero -19,68% / Fabr. de aparatos e instrumentos médicos y de aparatos para medir, verificar,
ensayar, navegar y otros fines, excepto instrumentos de 6ptica -19,88% / Fabr. de tapices y alfombras -19,93% / Fabr. de equipo de elevaciéon y
manipulacién -19,95% / Fabr. de abonos y compuestos de nitrégeno -19,95% /

Disminucion
entre 20% y
25%

57

Fabr. de partes; piezas y accesorios para automotores -20,06% / Fabr. de productos quimicos -20,14% / Servicio de transporte maritimo -20,18%
/ Fabr. de juegos y juguetes -20,21% / Pintura y decoracidn -20,24% / Fabr. de productos de plastico -20,37% / Serv. auxiliares a los Serv. de
seguros -20,41% / Fabr. de maquinaria para la Elab. de productos textiles, prendas de vestir y cueros -20,45% / Serv. de investigacidén y seguridad -
20,51% / Demolicién y voladura de edificios -20,54% / Venta al por menor de muebles usados -20,61% / Fabr. de motocicletas, bicicletas y sillones
ortopédicos -20,69% / Edicién -20,8% / Fabr. de herramientas -20,86% / Serv. de correos -20,96% / Fabr. de joyas -21,02% / Elab. de almidones
y derivados -21,04% / Ejecucidén y mantenimiento de instalaciones eléctricas, electromecanicas y electrdnicas -21,35% / Serv. de agencias de
noticias -21,36% / Fabr. de locomotoras y de material rodante para ferrocarriles y tranvias -21,44% / Venta al por mayor de alimentos -21,53% /
Colocacién de cristales en obra -21,56% / Serv. para la pesca -21,66% / Serv. de transporte automotor de cargas -21,67% / Construcciény
reparacion de buques -21,68% / Serv. de manipulacién de carga -21,76% / Elab. de productos lacteos -21,86% / Elab. de pastas alimenticias -
21,92% / Fabr. de equipo médico y quirurgico y de aparatos ortopédicos -21,93% / Extraccidon de petrdleo crudo y gas natural -21,98% / Serv. de
radio y televisién -22% / Fabr. de plasticos en formas primarias y de caucho sintético -22,22% / Fabr. de productos elaborados de metal -22,27%
/ Corte, tallado y acabado de la piedra -22,3% / Fabr. de hilos y cables aislados -22,31% / Serv. de arquitectura e ingenieria -22,34% / Fabr. de
muebles y colchones -22,5% / Tratamiento y revestimiento de metales; obras de ingenieria mecanica -22,61% / Serv. de peluqueria y tratamientos
de belleza -22,64% / Serv. de bibliotecas, archivos y museos y Serv. culturales -22,72% / Fabr. de productos de cerdmica no refractaria para uso
no estructural -22,75% / Transporte de energia eléctrica -23,19% / Fabr. de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica -23,25% /
Preparacidn y venta de comidas para llevar -23,51% / Serv. para practicas deportivas -23,6% / Venta al por mayor de madera, materiales de
construccidn, articulos de ferreteria y materiales para plomeria e instalaciones de gas -23,63% / Fabr. de maquinaria para la Elab. de alimentos,
bebidas y tabaco -23,85% / Fabr. de productos de la refinaciéon del petréleo -23,89% / Fabr. de articulos de cuchilleria, herramientas de mano y
articulos de ferreteria -23,96% / Curtido y terminacion de cueros -24% / Fabr. de articulos de hormigdén, cemento y yeso -24,01% / Venta al por
mayor de partes, piezas y accesorios de automotores -24,21% / Venta al por mayor de articulos de uso doméstico y/o personal -24,53% / Venta
al por mayor de muebles, articulos de iluminacién y demas artefactos para el hogar -24,62% / Venta al por menor excepto la especializada, (no
alimenticios y bebidas) -24,65% / Ensayos y analisis técnicos -24,76% / Captacion, depuracién y distribucién de agua -24,96% /
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Serv. de fotografia -25,11% / Serv. relacionados con bases de datos -25,19% / Acabado de productos textiles -25,33% / Venta al por mayor de
metales y minerales metaliferos -25,54% / Venta al por menor de productos de almacén, fiambreria y dietética -25,62% / Fabr. de motores,
generadores y transformadores eléctricos -25,7% / Fabr. de articulos confeccionados de materiales textiles, excepto prendas de vestir -25,78% /
Mantenimiento y reparaciéon de automotores, excepto motocicletas -25,78% / Venta al por menor de frutas, legumbres y hortalizas frescas -25,83%
/ Venta al por mayor de cigarrillos y productos de tabaco -25,83% / Venta al por menor en comercios especializados -26,1% / Fabr. de
instrumentos de musica -26,21% / Fabr. de carrocerias para vehiculos automotores; Fabr. de remolques y semirremolques -26,21% / Fabr. de
productos de caucho -26,45% / Venta al por menor de partes, piezas y accesorios de automotores -26,48% / Fabr. de maquinaria de uso especial
-26,54% / Venta al por menor en comercios con predominio de productos alimenticios y bebidas -26,6% / Pompas funebres y Serv. conexos -
26,61% / Extraccidn de arenas, canto rodado y triturados pétreos -26,67% / Venta al por menor de carnes rojas y productos de granja -26,69% /
Fabr. de partes y piezas de carpinteria para edificios y construcciones -26,88% / Fabr. de maletas, bolsos de mano, talabarteria -27,06% /
Terminacién de edificios y obras de ing. civil -27,24% / Fabr. de equipo de transporte -27,54% / Distribucién de energia eléctrica -27,82% /
Reciclamiento de desperdicios y desechos no metalicos -27,82% / Terminacidn y tefiido de pieles; Fabr. de articulos de piel -27,92% / Serv.
complementarios para el transporte terrestre -27,93% / Fabr. de lamparas eléctricas y equipo de iluminacién -27,97% / Serv. de limpieza de
edificios -28,09% / Serv. relacionados con la impresiéon -28,15% / Reparacion de articulos eléctricos de uso doméstico -28,35% / Fabr. de
maquinaria de uso gral. -28,37% / Venta al por menor no realizada en establecimientos -28,41% / Fabr. de equipo eléctrico -28,43% / Venta al
por menor de productos alimenticios y tabaco, en comercios especializados -28,66% / Perforacién y sondeo, excepto: perforacién de pozos de
petrdleo, de gas, de minas e hidraulicos y prospeccién de yacimientos de petrdleo -28,9% / Venta al por mayor de libros, revistas, diarios, papel y
embalaje y articulos de libreria -28,98% / Preparacién e hilanderia de fibras textiles; tejeduria de productos textiles -29,17% / Edicion de libros,
folletos, partituras y otras publicaciones -29,21% / Fabr. de cojinetes; engranajes; trenes de engranaje y piezas de transmisién -29,39% / Venta al
por mayor de vehiculos, equipos y maquinas para el transporte ferroviario, aéreo y de navegacién -29,52% / Venta al por menor de productos
textiles, excepto prendas de vestir -29,56% / Venta al por menor de articulos usados -29,56% / Venta al por mayor de muebles e instalaciones
para la industria, el comercio y los Serv. -29,71% /

Disminucién
mayor a 30%

50

Impresidon -30% / Fabr. de prendas de vestir, inclusive de cuero -30,28% / Fabr. de bombas; compresores; grifos y valvulas -30,32% / Fabr. de
armas y municiones -30,66% / alg. de maquinariay equipo -30,8% / Serv. complementarios para el transporte aéreo -30,89% / Venta al por
mayor de productos textiles, prendas de vestir, calzado excepto el ortopédico, cueros, pieles, articulos de marroquineria, paraguas y similares -
30,95% / Fabr. de instrumentos de 6ptica y equipo fotografico -30,97% / Servicio de transporte ferroviario -31,51% / Venta al por menor de
materiales de construccidn, articulos de ferreteria, pinturas, cristales y espejos, y articulos para la decoracién -31,59% / Fabr. de productos textiles
-31,91% / Lavado y limpieza de articulos de tela, cuero y/o de piel, incluso la limpieza en seco -31,94% / Fabr. de articulos de deporte -32,1% /
Venta al por menor de articulos de dptica, fotografia, relojeria, joyeria y fantasia -32,18% / Venta al por menor de libros, revistas, diarios, papel,
embalaje y articulos de libreria -32,32% / Fabr. y reparacion de aeronaves -32,41% / Venta al por mayor de articulos de éptica, fotografia, relojeria,
joyeria. -32,42% / Servicio de transporte aéreo de carga y de pasajeros -32,49% / Fabr. de calzado y de sus partes -32,85% / Venta al por menor de
prendas y accesorios de vestir excepto calzado, articulos de marroquineria, paraguas. -32,92% / Venta al por menor de calzado excepto el
ortopédico, articulos de marroquineria, paraguas. -33,26% / Fabr. de tejidos de punto y articulos de punto y ganchillo -33,53% / Industrias basicas
de hierro y acero -33,61% / Elab. de azucar -33,81% / Venta al por menor de muebles, articulos de mimbre y corcho, colchones y somieres,
articulos para el hogar -34,18% / Alqg. de equipo de transporte para via terrestre, sin operarios -34,5% / Fabr. de tubos, vélvulas y otros
componentes electrénicos -34,69% / Serv. de agencias de viaje y actividades complementarias de apoyo turistico -34,84% / Movimiento de suelos
y preparacion de terrenos para obras -34,9% / Serv. de alojamiento en camping -35,2% / Edicion de periddicos, revistas y publicaciones periddicas
-35,78% / Serv. de espectéaculos artisticos y de diversion -36,56% / Serv. de impresién heliografica, fotocopia y otras formas de reproducciones -
36,64% / Reciclamiento de desperdicios y desechos metdlicos -36,91% / Venta al por menor en puestos mdviles -37,14% / Serv. de expendio de
comidas y bebidas en restaurantes, bares y otros establecimientos con servicio de mesa y/o en mostrador excepto en heladerias -37,28% /
Reparacion de calzado y articulos de marroquineria -37,74% / Servicio de transporte automotor de pasajeros -38,07% / Fabr. de productos de
hornos de coque -41,53% / alq. de efectos personales y enseres domésticos -43,44% / Servicio de transporte fluvial -43,68% / Actividades de
Serv. relacionadas con la extracciéon de petrdleo y gas, excepto las actividades de prospeccién -44,67% / Venta al por menor de libros, revistas
usados -47,6% / Fabr. de receptores de radio y televisidn, aparatos de grabacidén y reprod. de sonido y video, y conexos -47,9% / Serv. de
alojamiento excepto en camping -49,4% / Exhibicién de filmes y videocintas -50,07% / Fabr. de maquinaria para la explotacion de minas y canteras
y para obras de construccién -50,62% / Serv. de esparcimiento -50,62% / Fabr. de transmisores de radio y televisién y de aparatos para telefonia
y telegrafia con hilos -50,69% / Fabr. de generadores de vapor -56,5% /
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